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- 3ur le plan environnemental : le réchauffernent climatigue et la lutte contre les émissions de gaz a
effet de serre (GES), I'efficacité énergétique, 1"économie des ressources naturelles, niveau d'émission de
CO2 et intensité énergétique

- 3ur le plan social @ la gestion de emploi et des restructurations, les accidents du travail, la politique
de formation, les rémunérations, taux de rotation du personnel et résultat PISA (Programme
International pour le Suivi des Acquis des éléves)

- Sur le théme de la gouvernance d'entreprise © l'indépendance du conseil

Des criteres d'exclusion sont appliqués & l'égard des émetteurs qui enfreignent les normes et
conventions internationales au qui sont actfs dans des secteurs sensibles définis par la palitique de
conduite responsable des entreprises (¢ Politique RBC »)

En outre, la société de gestion cherche & promouvoir de meilleures pratiques en mettant en ceuvre une
politique active d'engagement avec les entreprises vers des pratiques responsables (engagement
individuel et collectif auprés des entreprises, politique de vote en assemblée générale)

Aucun indice de référence n'a été désigné pour atteindre les caractéristigues environnementales ou
soclales promues par le produit financier

Les objectifs environnementaux ainsi que les objectifs soclaux auxquels les investissements durables
du produit financier ont contribués sont indiqués a la question « Quels étaient les objectifs des
investissermnents durables que le produit financier entendait notamment réaliser et comment les
investissemnents durables effectués y ont-ils contribué? »

Quelle a été la performance des indicateurs de durabilité 7

Les indicateurs de Les Indicateurs de durabllité suivants sont utilisés pour mesurer la réalisation de chacune des
durabllits caractéristigues environnementales ou sociales promues par le produit financier :

permettent de

mesurer La maniere L] le pourcentage du portefeuille du produit financier investi dans des fonds actifs internes qui

dont les se conforme & la Politigue RBC . 100.0%
cargcte’ristiques = Le pourcentage du portefeville du produit financier (hors liquidités détenues & titre accessoire)
environnementales qui est couvert par l'analyse ESG fondée sur la méthodologie propriétaire ESG | 100.0%

ou saciales promues
par le produit
financier sont
atteintes

. La note ESG moyenne pondérée du portefeville du produit financier par rapport & la note
moyenne pondérée de lunivers d'investissement de référence . : 60.8 vs 58.7 (100% MSCI EMU
Mid Cap (EUR) NR)

..et par rapport aux périodes précédentes ?

Non applicable pour le premier rapport périodique

Quels étaient les objectifs des investissements durables gque l2 produit
financier entendait notamment réaliser et comment les investissements
durables effectués y ont-ils contribug?

Les investissements durables réalisés par le produit financier visent & financer les sociétés qui
contribuent aux objectifs environnementaux et/ou sociaux par le bials de leurs produits et
services ainsi que leurs pratiques dorables. la méthodologie propriétaire Intégre différents
critéres dans sa définition des investissements durables qui sont considérés comme des
composants essentiels pour qualifier une entreprise de « durable ». Ces critéres sont
complémentaires les uns des autres. Dans la pratigue, un émetteur doit remplir auv moins l'un
des critres décrits ci-dessous pour étre considéré comme contribuant & un objectif
environnemental ou social

1 une société dont lactivité économique est alignée sur les objectifs du Réglement européen
sur la taxonomie. Une socigté peot étre qualifiée dinvestissement durable si plus de 20 %
de ses revenus sont alignées avec la taxonomie de 'Union Européenne
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Une société qualifige d'investisserment durable & travers ce critére peut par exemple
contribuer aux objectifs environnementaux suivants © foresterie durable, restauration de
U'environnement, fabrication durable, énergle renouvelable, approvisionnement en eau,
'assainissement, la gestion des déchets et dépollution, le transport durable, les batiments
durables, l'information et la technologie durables, la recherche scientifigue pour le
développement durable ;

2 une société dont l'activité €conomique contribue & un ou plusieurs objectifs de
développement durable des Nations unies (ODD de U'ONU). Une société peut étre qualifiée
d'investissement durable si elle a plus de 20% de ses revenus alignés sur les ODD de 'ONU
et moins de 20% de ses revenus non alignés avec ces derniers. Une société répondant & ce
critére d'investisserment durable peut par exemple contribuer aux objectifs suivants

a Environnerment : agriculture durable, gestion durable de leau et de l'assalnissement,
énergie durable et moderne, croissance économigue durable, infrastructures durables,
villes durables, modes de consommation et de production durables, lutte contre le
changement climatique, conservation et Utilisation durable des océans, des mers et des
ressources marines, protection, restauration et utilisation durable des écosystémes
terrestres, gestion durable des foréts, lutte contre la désertification, désradation des terres
et perte de biodiversitg,

b. Social @ Absence de pauvreté, ltte contre la faim, sécurité alimentaire, vie saine et bien-
étre & tous les &ges, éducation inclusive et éguitable de qualité et possibilités
d'apprentissage tout au long de la vie, égalité entre les sexes, autonomisation des femmes
et des filles, disponibilité de l'eav et de l'assainissement, accés & des prix abordables,
énergie fiable et moderne, croissance économique inclusive et durable, plein emploi
productif et travail décent, infrastructures résilientes, industrialisation inclusive et durable,
réduction des inégalités, villes et établisserments humains inclusifs, sirs et résilients,
socigtés pacifiques et inclusives, acces & lajustice et institutions efficaces, responsables et
inclusives, partenariat mondial pour le développement durable ;

3. une socigté opérant dans le secteur des émissions de GES élevées qui fait évoluer son
modeéle d'entreprise pour atteindre l'objectif de maintien d'une hausse de la température
maondiale inférieure 21,5 °C. Une société qualifiée d'investisserment durable au moven de ce
critére peut par exemple contribuer aux objectifs environnementaux suivants © réduction
des émissions de gaz & effet de serre (GES), Lutte contre le changement climatique

4. une société appliguant des pratigues environnementales ou sociales « best-in-class » par
rapport & ses pairs dans le secteur et la région géographigue concernés. L'évaluation du
meilleur rendement E ou S est fondée sur la méthodologle de notation ESG de BHNPP AM La
méthodologie évalue les sociétés et les évalue par rapport a un groupe de pairs comprenant
des sociétés de secteurs et de régions géographiques comparables. Une société dont le
score de contribution est supérieur & 10 pour le pilier environnemental ou social est
considérée comme la plus performante. Une société répondant & ce critére d'investissement
durable peut par exemple cantribuer aux objectifs suivants

a. Environnement lutte contre le changement climatique, gestion des risques
environnementaux, gestion durable des ressources naturelles, gestion des déchets, gestion
de l'eau, réduction des émissions de GES, énergle renouvelable, agriculture durable,
infrastructures vertes;

b. Social ¢ santé et sécurité, gestion du capital humain, bonne gestion des intervenants
externes (chaine d'approvisionnement, entrepreneurs, données), préparation 4 l'éthique
des affaires, bonne gouvernance d'entre prise

Les obligations vertes, les obligations sociales et les obligations durables émises pour soutenir
des  projets enwvironnementaux  et/ou sociaux  spécifiques  sont  également  qualifiges
d'investissements durables a condition que ces titres de créance regoivent une recormmandation
dlinvestissernent « POSITIVE » ou « MEUTRE » du Sustainability Center & la suite d'une
gvaluation de U'émetteur et du projet sous-jacent basée sur une méthodologie propriétaire
d'évaluation des obligations vertes/sociales/durables

Les sociétés identifiées comme des investisserments durables ne doivent pas nuire de maniére
significative & d’autres objectifs emvironnementaux ou sociaux (principe consistant & « ne pas
cavser de préjudice important ») et dolvent appliquer de bonnes pratiques de gouvernance BNP
Paribas Asset Management (BNPP AM) s'appuie sur sa méthodologie interne pour évaluer toutes
les sociétés par rapport & ces exigences
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Les principales
Incldences négatives
correspondent aux
incldences négatives
les plus significatives
des décisions
dinvestissement sur
les facteurs de
durabilité liés aux
guestions
environnementales,
sociales et de
personnel, au respect
des droits de 'homme
et 4 la lutte contre la
corruption et les actes
de corruption
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Le site Internet de la société de gestion contient de plus amples informations sur la
rméthodologie interne : Docurments sur le développement durable - BNPP At Corporate English

(bnpparibas-am.corm).

La part des investissements du produit financier considérés par le Réglerment SFOR comme des
investissernents durables contribue dans les proportions décrites & la question sur Uallocation
des actifs aux objectifs environnementaux définis dans le Réglement européen sur la taxonomie
en vigueur & ce jour . atténuation du changement climatigue et/ou adaptation au changement
climatigue

L'engagement minimum d'investissement du produit financier dans des investissements
durables est calculé sur la base d'une méthodologie pondérée par actif sous gestion, sans
qu'aucun minimum d'engagement d'investissements durables ne soit requis pour les fonds sous-
jacents. A ce titre, une approche en transparence est appliquée afin de calculer la proportion
minimale d'investisserment durable du produit financier en fonction des données déclarées par
les fonds sous-jacents

Lors d'investissement dans des fonds externes actifs et/ou passifs, la société de gestion s'appuie
sur les méthodologies et les engagements d'investissements durables déclarés par les sociétés
de gestion desdits fonds et/ou les fournisseurs d'indices qui ont été eux-mémes sélectionnés par
'équipe d'analyse interne dédiée

Lors dinvestissement dans des fonds actifs internes, la société de gestion uvtilise sa
méthodologie propriétaire sur les investissements durables comme décrite ci-dessus

Dans quella mesure les investissements durables que le prodult financier
a notamment réallsés n'ont-ls pas causé de préfudice Important & un
abjectif d'investissement durable sur le plan environnemental ou social?

Les investisserments durables que le produit a lintention de réaliser en partie ne doivent pas
nuire de rmanigre significative & un objectif environnemental ou social (principe consistant & «
ne pas causer de préjudice important »). A cet égard, la société de gestion s'engage 4 analyser
les principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité en tenant compte des
indicateurs d'incidence négative tels que définis dans le réglement SFDR et & ne pas investir
dans des émetteurs qui ne respectent pas les standards établis par les principes directeurs de
'OCDE et des Nations Unies relatifs aux entreprises et aux droits de 'homme

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-fls été
pris en considération ?

Tout au long de son processus dlinvestissement, la société de gestion s'assure que le
produit financler via des investissements dans des fonds internes actifs prend en compte
les principavx indicateurs d'incidence négative pertinents pour sa  stratégie
d'investissement afin de sélectionner les investissements durables du produit financier en
mettant systématiquement en ceuvre, dans son processus d'investissement, les piliers
d'investissernent durable définis dans la Stratégie globale « Sustainability » (GSS) de BNP
Paribas Asset Management . Politigue RBC, Intégration ESG | Politique de vote, dialogue et
engagement, Vision prospective o les « 3Es » (Energy transition, Enironmental
sustainability, Equality & inclusive growth (transition énergétique, la protection de
lenvironnement, I'égalité et la croissance inclusive))

La Politique RBC établit un cadre commun & l'ensemble des investissements et des activités
économiques qui aide & identifier les secteurs et comportements présentant un risque
élevé d'incidence négative en violation des normes internationales. Dans le cadre de la
Politique RBC, les politiques sectorielles offrent une approche sur mesure pour identifier et
prioriser les principales incidences négatives en fonction de la nature de lactivité
économique et, dans de nombreux cas, de la zone géographique dans laguelle elle a lieu

Les Regles d'intégration ESG comprennent une série d'engagements qui sont importants
pour atténuer les principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité et orienter
le processus d'intégration ESG interne. La méthodologie de notation ESG propriétaire
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comprend. 'évaluation d'un certain nombre d’incidences négathves sur les facteurs de
durabilité causées par les sociétés dans lesquelles nous investissons. Le résultat de cette
évaluation peut avolr un impact sur les modeles de wvalorisation ainsi que sur la
construction du portefeuville en fonction de la gravité et de 'importance des incidences
négatives identifiées

Par conséquent, la société de gestion tient compte des principales incidences négatives
sur la durabilité tout au long du processus d'investissement en s'appuyant sur les notes
ESG propriétaire et la création d'un portefeville avec un profil ESG amélioré par rapport &
son univers d'investissement de référence

Dans le cadre de savision prospective, la société de gestion définit un ensemble d'objectifs
et d'indicateurs de performance permettant de mesurer la manigre dont la recherche, les
portefeullles et les engagements sont alignés sur trois thémes clés identifiés : les « 38 »
(Energy transition, Environmental sustainability, Equality (transition énergétique,
protection de l'ervironnement, égalité et croissance inclusive)) et ainsi soutenir 'ensemble
des processus d'investissement

En outre, I'équipe dédiée 2 la politique d'engagement (Stewardship) identifie régulizrement
les incidences négatives par le biais de recherches continues, de collaborations avec
d'autres investisseurs et du dialogue avec des ONG et d'autres experts

Les Indicateurs cancernant les incidences négatives sur les facteurs de durabilité utilisés
dans ce cadre sont les suivants

indfcateurs obligatoires applicables aux entreprises

1 Emissions de gaz & effet de serre (GES)

2. Empreinte carbane

3. Intensité de GES des sociétés bénéficiaires des investissements

4. Exposition & des soclétés actives dans le secteur des combustibles fossiles

5. Partde consommation et de production d'énergie non renouvelable

5. Intensité de consommation d’'énergle par secteur a fort impact climatigue

7. Activités ayant une Incldence négative sur des zones sensibles sur le plan de la
biodiversité

8. Rejets dans l'eau

9. Ratio de déchets dangereux et de déchets radioactifs

10, Violations des principes du pacte mondial des Nations unles et des principes directeurs
de 'OCDE pour les entreprises multinationales

11. Absence de processus et de mécanismes de conformité permettant de contrdler le
respect des principes du Pacte mondial des Mations unies et des principes directeurs de
'OCDE & l'intention des entreprises multinationales

12 Ecart de rémunération entre hommes et fermmes non corrigé

13, Mixité au sein des organes de gouvernance

14 Exposition & des armes controversées (mines antipersonnel, armes & sous-munitions,

armes chimigues et armes biologiques)

Indicateurs volontaires applicables gux entreprises

Indfcateurs environnementaux

4 Investissernents dans des entreprises sans initiatives de réduction des émissions de
carbone

Sacigux

4 Absence de code de conduite pour les fournisseurs

9. Absence de politigue en matiére de droits de homme

indicateurs obligataires applicables aux getife sowveraing .
15, Intensité cde GES
16. Pays d’investissement connaissant des violations de normes sociales

La Déclaration SFDR de BNPP AM © « intégration du risque de durabilité et prise en compte
des principales incidences négatives » contient des informations détaillées sur la prise en
compte des principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité
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Les Regles d'intégration ESG comprennent une série d'engagements qul sont impartants pour
atténuer les principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité et orlenter le processus
d'intégration ESG interne. La méthodologie de notation ESG propriétaire comprend l'évaluation
d’un certain nombre d'incldences négatives sur les facteurs de durabilité causées par les sociétés
dans lesquelles nous investissons. Le résultat de cette évaluation peut avoir un impact sur les
modéles de valorisation ainsi que sur la construction du portefeuille en fonction de la gravité et
de l'importance des incidences négatives identifiées

Par conséquent, la société de gestion tient compte des principales incidences négatives sur la
durabilité tout au long du processus d'investissement en s’appuyant sur les notes ESG propriétaire
et la création d'un portefeville avec un profil ESG amélioré par rapport & son univers
d'investissement de référence

Dans le cadre de sa vision prospective, la société de gestion définit un ensemble d‘objectifs et
d'indicateurs de performance permettant de mesurer la maniére dont la recherche, les
partefeuilles et les engagemnents sont alignés sur trols themes clés identifiés : les « 3E » (Energy
transition, Environmental  sustainability, Equality (transition  énergétique, protection de
Fervironnement, égalité et crolssance inclusive)) et ainsl soutenir lensemble des processus
d'investissement

En outre, I'équipe dédiée & la politique d’engagerment (Stewardship) identifie régulizrement les
incidences négatives par le blais de recherches continues, de collaborations avec d'autres
investisseurs et du dialogue avec des ONG et d'autres experts

Les mesures visant a gérer ou a atténuer les principales incidences négatives sur les facteurs de
durabilité dépendent de la gravité et de Uimpartance de ces Impacts. Ces mesures s'appulent sur
la Politique RBC, les Régles dintégration ESG et la Politigue d'engagement et de wvote, qui
comprennent les dispositions suivantes

- Exclusion des émetteurs qui enfreignent les normes et conventions internationales et des
émetteurs Impliqués dans des activités présentant un risque inacceptable pour la société et/ou
l'environnement

- Dialogue avec les émetteurs afin de les encourager & améllorer leurs pratiques
environnementales, sociales et de gouvernance et, par conséquent, & atténuer les Incidences
négatives potentielles

- Vote lors des assemblées générales annuelles des sociétés en portefeuille pour promouvoir une
bonne gouvernance et faire progresser les questions environnementales et sociales

- Sassurer que tous les titres inclus dans le portefeuille sont associés & des recherches ESG
concluantes

- Gérer les portefevilles en s‘assurant que leur note ESG globale dépasse celle de l'indice ou de
l'univers de référence

Sur la base de lapproche ci-dessus et en fonction de la composition du portefeullle du produit
financier (e le type d'émetteur), le produit financier prend en compte et gére ou atténue les
principales Incidences négatives ci-aprés sur les facteurs de durabilité

1. Emissions de gaz 2 effet de serre (GES)

2. Empreinte carbone

3. Intensité de GES des sociétés bénéficiaires des investissements

4 Exposition a des sociétés actives dans le secteur des combustibles fossiles

5. Part de consommation et de production d'énergie non renouvelable

6. Intensité de consommation d'énergle par secteur a fort impact climatigue

7. Activités ayant une incidence négative sur des zones sensibles sur le plan de la blodiversité
3. Rejets dans l'eau

9. Ratlo de déchets dangereux et de déchets radivactifs

10. Violations des principes du pacte mondial des Nations unies et des principes directeurs de
I'OCDE pour les entreprises multinationales

11. Absence de processus et de mécanismes de conformité permettant cle cantréler le respect des
principes du Pacte mondial des Mations unies et des principes directeurs de 'OCDE & lintention
des entreprises multinationales
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