FONDO BNPP DISRUPTIVE TECHNOLOGY PROTETTO

Par investissement
durable, on entend
un investissement
dans une activité
Sconmmigue qui
contribue a un
objectif
environnemental ou
sorial, pour autant
quil ne cause de
préjudice important &
aucun de ces
objectifs et que les
sociétés dans
lesquelles le produit
financier a imsesti
appliguent des
pratiques de bonne
BOUVErNance.

La Taxinomie de I'UE
est un systéme de
classification institué
par le Réglement
(UE) 2020/852, qui
dresse une liste
d'activités
économigues
durables sur e plan
environnemental Ce
réglement ne
comprend pas de
liste d'activités
BCONOMIgQUes
durables sur le plan
social. Les
investissements
durables ayant un
abjectif
environnemental ne
sont pas
nécessairement
alignés sur la
Taxinomie.

Transparence de la promotion des caractéristiques environnementales ou sociales et des investissements durables

Modéle d'informations périodigues pour Lles produits financiers visés & larticle 8, paragraphes 1, 2 et 2
bis, du réglement (UE) 2019/2088 et & l'article 6, premier alinéa, du réglement (UE) 2020/852

Dénomination du produit . FONDO BNPP DISEUFTIVE TECHNOLOGY Identifiant dentité juridique : SEIC00W Q3T KHY PUKA3Z2

CARACTERISTIQUES ENVIRONNEMENTALES ET/OU
SOCIALES

Ce produit financier avait-il un objectif d'investissement durable?

PROTETTOD

Y Oul

IL a réalisé des
Investissements durables
ayant un objectif
environnemental ; __ %

dans des artivités
Economiques qui sont
considérées comme durables
sur le plan environnemental
aw titre de la taxinomie de
l"UE

dans des artivités
Economigues qui ne sont pas
considérées comme durables
sur le plan environnemental

au titre de la Taxinomie de
L'UE

IL a réalisé des
Investissements durables
ayant un objectif social: __%

x

% Non

Il promouvalt des caractéristiques
environnementales et/ou sociales (E/S) et,
bien qu'il n'ait pas eu d'objectif
d'investissement durable, il présentait une
proportion de 26.5% d'investissements
durables

3¢ ayant un objectif environnemental et
réalisés dans des activités Economiguears
qui sont considérées comme durables sur
le plan environnemental au titre de la
taxinomie de I"UE

g yantun objectif environnemental et
réalisés dans des activités Sconomigques
qui ne sont pas considérées comme
durables sur le plan environnemental au
titre de la taxinomie de I"UE

ayant un objectif social

IL promouvait des caractéristiques E/S,
mais n'a pas réalisé d'investissements
durables

Sauf indication contraire, toutes les donndes réelles du présent rapport périodigue sont exprimées en

moyenne pondérde trimestrielle.

Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou sociales
promues par ce produit financier ont-elles été atteintes?

Le produit financier promeut des caractéristiques environnementales et sociales en évaluant les
investissements sows-jacents de la poche « d'actifs actions = par la prise en compte de critéres
emvironnementaux, sociaux et de govvernance (ESG). A ce titre, le produit est exposé indirectement a
dez émetteurs justifiant de pratiques environnementales et sociales supérievres ou en voie
d'amélioration, tout en mettant en ewvre de solides pratigues de gouvernance d'entreprise dans leurs

secteurs d'activite.

La stratégie d'imvestissement, concernant la poche = d'actifs actions =, consiste 3 s'exposer

partiellement,
dp

éventuelleme
EOLED £ O =

nt via des Total Return Swa
mond i 1 iyent des te

p (TRS), & un portefeville dynamigue d’actions
NLIET QLT COTONE s | antes i profitent de lewrs
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avantages, dont, entre avtres, (i) Uintellipence artificielle, (i) linformatique en nwage et {iii) la robotique,
et respectant des critéres ESG (critéres Environnementawx tels que l'empreinte carbone, Sociaux tels
que la gestion de la diversité et de Gouvernance tels Uindépendance du conseil d'administration). Ces
actions de sociétés seront sélectionndes par le gestionnaire financier sur la base des recommandations
du Conseiller, tel que décrit dans le prospectus.

Dans le cadre de U'exposition indirecte aux « actifs actions =, lengagement avec les émetteurs et
l'exercice des droits de vote ne s'appliquent pas.

Les objectifs environnementawx ainsi que les objectifs sociawx awcguels les investissements durables
du produit financier ont contribués =sont indiqués a3 la question « Quels étaient les objectifs des
investissements durables que le produit financier entendait notamment réaliser et comment les
investissements durables effectués v ont-ils contribué? =

Quelle a 8té la performance des indicatevrs de durabilits 7

Les indicateurs de Les indicateurs de durabilité suivants sont utilisés pour mesurer la réalisation des caractéristiques
durabilité ervironnementales ou sociales promues par le produit financier via la poche « actifs actions » ;
permettent de

Mesurer [a maniére - Le pourcentage de l'exposition de la poche « actifs actions » conforme 4 la Politigue RBC:
dont les 100%

caractéristigues

environnementales - le pourcentage de U'exposition de la poche « actifs actions » couvert par Uanalyse ESG et
ou soriales promues fondée sur la méthodologie propriétaire développée par le Conseiller (= BNP Paribas
par le produit Management LISA, Inc »): 90.4%

financier sont

atteintes.

La note ESG moyenne pondérée de la poche « actifs actions = par rapport 2 la note moyenne
pondérée de son univers d'investissement | 59.2 vs 54.9 (MSCI'World (EUR) NR)

..et par rapgport aux périodes précddentes ?
MNon applicable pour Le premier rapport périodigue.

Quels dtalent les objectifs des investissements dvrables gue le produit
financier entendaft notamment réaliser et comment les investissements
durables affectuds y ont-ils contribud?

Les investiszements durables réalisés par le produit financier visent i financer les socistés qui
contribuent awx objectifs environnementaws etfou sociawe par le bais de lewrs prodvits et
services ainsi que leurs pratiques durables.

A Lz date du rapport annuel, les investissements durables awoguels le produit financier est
exposé et décrits ci-dessous sont cewx des titres sous-jacents des instruments financiers dérivés,
tels que des Swaps, utilisés de maniére continue pour mettre en ocewvre la politigue
d'imvestizsement.

La méthodologie propriétaire intAgre différents critéres dans sa définition des investissements
durables qui sont considérés comme des composants essentiels pour qualifier une entreprise de
« durable ». Ces critéres sont complémentaires les uns des autres. Dans La pratique, un émetteur
doit remiplir auv moins L'un des crittres décrits ci-dessous pour &tre considérd comme contribuant
4 un objectif emvironnemenital ow social

1. Une société dont l'activité économigue est alignée sur les objectifs du Reglement
EuUropéen sur La taxonomie

2. Une société dont Uactivité économigue contribue 3 un ou plusieurs objectifs de
développement durable des Mations unies (00D de L'ONU)

3. Une société opérant dans le secteur des émissions de GES élevées qui fait évoluer son
miodéle d'entreprise pour atteindre l'objectif de maintien d'wne hausse de la
température mondiale inférievre 3 1,5°C
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Les principales
incidences négatives
correspondent awx
incidences négatives
les plus significatives
des décizions
d'investissement sur
les facteurs de
durabilité Lifs aux
guestions
environnementales,
socidles et de
personnel, au respect
des droits de "homme
et a la lutte contre la
corruption et les actes
de corruption.

4. Une société appliquant des pratiques environnementales ou sociales « best-in-class »
par rapport 2 ses pairs dans le secteur et la région géographigue concernés.

Les obligations vertes, les obligations sociales et les obligations durables émises pour soutenir
des projets  environnementawx etfou  sociaux  spécifigues  sont  également  qualifides
dinvestisserments durables 4 condition que ces titres de créance recoivent une recommandation
d'investissement « POSITWE » ov = MEUTRE » du Sustainability Center 4 la swite d'une
évaluation de l'émetteur et du projet sous-jacent basde swr une méthodologie propriétaire
d'évaluation des obligations vertes/sociales/durables.

Les sociétés identifites comme des investissements durables ne dofvent pas nuire de maniére
significative & d’autres objectifs environmementaux ou sociawx (principe consistant & « ne pas
cawser de préjudice important ») et doivent appliguer de bonnes pratigues de gouvernance. ENP
Paribas Asset Management (BMPP AM) s'appuie sur sa méthodologie interne pour évaluer toutes
les sociétés par rapport 4 ces exigences.

le site Internet de la société de gestion contient de plus amples informations sur la
méthodologie interne - httpsi/docfinder.bnpparibas-am.com/apifiles/ 1478751 1-CB33-49FC-
Bo05-TES3I4040REGT

La part des investissements du produit financier considérés par e Replement SFOR comme des
investisserments durables contribee dans les proportions décrites 4 La question sur Uallocation
des actifs aux objectifs ervironnementaw: définis dans le Réglement evropsen sur la taxonomie
en vigueur a ce jour : atténuation du changement climatique etfou adaptation av changement
climatigue.

Dans guelle mesure les investissements durables gue le produit financier
a notamment rdalisds n'ont-ils pas cavsd de prdjudice imporiant 4 vn
objectif dinvestissement durable sur le plan environnemental ov social?

Les imvestissements durables que le produit a Uintention de réaliser en partie ne doivent pas
nuire de maniére significative 4 un objectif environnemental ou social (principe consistant 3 «
ne pas causer de préjudice important =), A cet dgard, la société de gestion s'engage 3 analyser
les principales incidences négatives sur les facteurs de dwrabilitéd en tenant compte des
indicatewrs d'incidence négative tels que définis dans le réglement SFOR et 4 ne pas imvestir
dans des émetteurs qui ne respectent pas les standards établis par les principes directeurs de
I'OCDE et des Mations Unies relatifs awx entreprises et aux droits de I'homme.

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils gté
pris en considénation 7

Tout av long de son processus dinvestissement, la société de gestion s'assure gue les
investizsements durables prennent en compte Uensemble des principavx indicateurs
d'incidence négative du tableaw 1 de Uannexe 1 du réglement délégues (UE) 2022/1288 en
mettant systématiquement en cewvre, dans son processus dinmvestissement, les piliers de
son approche de La durabilité définis dans la Stratégie globale « Swstainability = (G55) de
EMP Paribas Asset Management et indigué plus en détail ci-dessous : Politiqgue RBC,
Intégration ESG ; Politigue de vote, dialogue &t engagement, Vision prospective - les « 3Es
» (Energy transition, Ervironmental sustainability, Equality & inclusive growth (transition
énergeétique, la protection de U'emvironnement, U'égalité et la croissance inclusive)).

Rapport annuel au 29 Décembre 2023

21



FONDO BNPP DISRUPTIVE TECHNOLOGY PROTETTO

Les inwvestissements durables étaient-ils conformes aqux principes
directeurs de ["OCDE a Uintention des entreprises multinationales et aux
principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aqux
droits de 'homme ? Description detaille .

Les imvestissements durables font Lobjet d'analyses régulitres afin d'identifier les
gémetteurs susceptibles d'enfreindre les Principes du Pacte mondial des Mations Unies, les
Principes directeurs de U'OCDE pour les entreprises multinationales et les Principes
directeurs des Nations unies relatifs avx entreprises et awx droits de 'homme, ¥ compris
les principes et droits foeds par les hoit comventions fondamentales citées dans la
Déclaration de U'Organisation intermationale du travail relative awx principes et droits
fondamentaux aw travail et la Charte internationale des droits de lhomme. Cette
évaluation est réalisée au sein du Sustainability Center de BNPP AM sur la base d'une
analyse interne et d'informations fournies par des experts extermes, et en consultation aver
I'égquipe CSR du Groupe BNP Paribas. En cas de manquement grave et répété 3 ces
principes, l'émetteur est placeé sur une « liste d'exclusion » et ne peut plus faire l'objet
d'imvestissements. Les investissements existants doivent étre retirés du portefeville
conformément & une procédure interne. Si un émetteur est considérd comme susceptible
d'enfreindre U'un des principes, il est placé sur une « liste de surveillance =, L8 cas échéant.

La taxinomie de I'UE établit un principe consistant @ « ne pas causer de préjudice
important », en vertu duguel les investissements alignés sur la taxinomie ne
devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de I'UE
et s"accompagne de critéres spécifiques de I'Union.

Le principe consistant @ « ne pas causer de préjudice important = s'applique
uniguement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en
compte les critéres de FUnion européenne en matigre d'activités économiques
durables sur le plan environnemental. Les investissemenits sous-jacents a la portion
restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de ['Union
européenne en matiére dactivités économigues durables sur le plan
environnemental.

Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice
important aux objectifs environnementaux ou sodiauw.

Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les
principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité 7

Le produit financier prend en compte les principales incidences négatives sur les facteurs de
durabilits via son exposition awx « actifs actions ».

La sélection des actifs actions est proposée par le Conseiller qui tient compte des principales
incidences négatives en identifiant, en évaluant et en gérant les effets préjudiciables des décisions
d'investisserment relatives au portefeville sur les questions enmvironnementales, sociales et de
personnel, L2 respect des droits de U'homme et les questions de lutte contre la corruption et les
actes de corruption.

Les points suivants illustrent la maniere dont il est prévy de gérer cette exposition, wne fois
identifige et évaluée, en prenant en considération chacun des indicateurs obligatoires et
volontaires énuméres ci-dessus.
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1. Toutes les socidtés et les awtres émetteurs doivent répondre aw critres financiers et
ESG avant d'étre inclus dans La liste des sociétés pouvant entrer dans La composition des
« actifs actions ». Lorsque toutes les données ont été recueillies, un rapport ESG est
rédigé et une note ESG globale interne est attribuée. Lorsqu'une société ow un émetteur
n'atteint pas un niveaw de qualité ESG suffisant, il est exclu de U'univers d'investisserment.
Dans les cas ol une société 3 une note ESG faible, mais n'est pas considérée comme
cavsant un préjudice important et n'est pas exclee, la taille de la position sur cette
société sera plafonnge aw sein du portefeville pour des raisons de gestion des risques. Le
Conseiller n'entend pas exclure un nombre ou un pourcentage particulier de sociétds ou
d'émetteurs, mais recherche plutdt un niveaw absoly de qualité ESG sur la base d'un
jugement qualitatif.

2. Dialogue avec les sociétés - dans le cadre de son analyse ESG interne permanente au
niveaw des sociétés et des émetteurs, le Conseiller identifie les problématiques et les
risques spécifiques 4 chagque société et émetteur et dialogue activement avec ces derniers
sur ces questions. Dans le cadre d'vn dialogee individualisé avec les sociétés, L'objectif
consiste géndralement A résoudre ou améliorer L2 problématique identifiée dans le cadre
de l'analyse ESG et, vne fois cet objectif atteint, 4 passer a L'objectif suivant ou suspendre
le dialogue.

Dans le cadre d'une approche plus globale avec les sociétés, chaque année, le Conseiller
évalue et définit Les priorités de dialogue pour les 12 prochains mois. Ces priorités sont
fonction des évolutions du marché et des enjeux émergents en matiere de durabilité qui
sONt considérés comme pertinents et significatifs pour les sociétés et les émetteurs. Le
Conseiller identifie enswite les socidtés et les émetteurs quiil considere comme les plus
exposés & ces problématiques et concentre son dialogue sur certaines socistés et certains
eémetteurs spécifigues. Pour les domaines de dialogues globaw, le Conseiller définit des
étapes spécifigues en tant quiobjectifs quil cherche 2 atteindre av moyen d'échanges.
Des analystes sont désignés en tant que responsables pour chague domaine de dialogue
global

3. Lorsgue le Conseiller identifie um risque non geré et que son approche de gestion
habitvelle basée sur le dialogue ne produit pas de résultats positifs, sa politigue
d'escalade est activée.

Si le Conseiller estime que La société ou L'émettewr en question ne répond pas aw dialogue
ou ne souhaite pas ervisager d'autres options présentant des risques mains importants
pour les actionnaires, il procedera A l'escalade du dialogue en :

- cherchant des contacts alternatifs ow situés 2 un niveau supérieur av sein de la
société ou de L'émetteur

- intervenant ou dialoguant avec d'avtres actionnaires

- intervenant ou dialoguant avec d'autres institutions ou organisations (parties
prenantes multiples)

- mettant en évidence la problématique etfou les dislogwes conjoints concernant la
problématique par le biais de plateformes institutionnelles etfou

- déposant ou déposant conjointement des résolutions lors des Assemblées géndrales

Si les interventions échowent et que Le Conseiller conzidére que le profil de risque de la société
s'est considérablement dégradé ou que la stratégie/les structures de gouvernance de la sociétd
ont été modifiges en raison d'vn incident, au point que les perspectives de repdement, La stratégie
et la qualité de la société me répondent plus aux attentes, la sockété sera exclue de lunivers
dlinvestisserment etfou retirée du portefeuille.

Em outre, la société de gestion s'est assurée que L'vnivers de L'investissement des « actifs tawx =
dw produit a fait l'objet d'une analyse en vue d'identifier les pays gravement controversés qui font
l'objet de violations sociales et de violations des droits fondamentawx de la personne, comme il
est mentionné dams les traitds et conventions internationawe. Le dispositif UE awx pays
controversés en place aw sein du Groupe BMP Paribas établit des mesures restrictives sur certains
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pays etfou activités considérés comme particulieremment expos£s aux risgues Llids av blanchiment
de capitaux et au financement du terrorisme. La méthodologie de notation ESG propriétaire
comprend L'évaluation d'vn certain mombre d'incidences négatives sur les facteurs de durabilités
cavsées par les obligations souveraines dans lesguelles nous investissons.

La méthodologie de notation ESG pour Les émetteurs souverains tient compte de divers indicateurs
ligs & Uintensité des émissions de gaz 3 effet de serre (GES) et, notamment sans que cela ne soit

limitatif

- Des indicateurs ervironnementaw: (Emissions de GES par habitant, émissions de CO2 du
secteur de Uénergie. émissions de 002 des industries, émissions de (02 de la
consmmmation de combustibles gazewsx) ;

- Des engagements a réduire les émissions de GES pour se conformer a La limite de 2 °C,
en ce qui concerne les contributions déterminées 4 'échelle nationale

- Des politigues adoptées pour lutter contre le changement climatigque.

Plusieurs mesures et indicateurs lids awx infractions sociales sont intégrés au sein de la
méthodologie propriétaire et notamment mais sans que cela ne soit limitatif -

- Le travail et la protection sociale (ratification ou mize en @uvre dans une législation
nationale égquivalente des huit conventions fondamentales identifiges dans la
Déclaration sur les droits et principes fondamentawe aw travail de 'Organisation
internationale du travail);

- la vie démocratique {participation et transparence, £tat de droit, etc);
- Sécurité (dépenses militaires, personnel des forces armées, population réfugida).

Le résultat de cette évaluation peut aveir un impact sur les modéles de valorisation ainsi que sur
La construction du portefeville et des émetteurs choisis en fonction de La gravité et de l'importance
des incidences négatives identifiées. La composition des « actifs taux = tiendra compte de ces
critéres d'évaluation.

Sur la base de l'approche ci-dessus et en fonction de la composition du portefeville du produit
financier {i.e le type d'émetteur), le produit financier prend en compie et gére ou atténue les
principales incidences négatives ci-aprés sur les facteurs de durabilité -

Indicateurs obligatoires applicables aux entregrises

1. Emissions de gaz 2 effet de serre (GES)

2. Empreinte carbone

3. Intensité de GES des sociétés bénéficiaires des investizsements

4. Exposition i des sociétés actives dans le secteur des combustibles fossiles

5. Part de consommation et de production d'énergie non renouvelable

&. Intensité de consommation d'énergie par secteur A fort impact climatique

7. Activités ayant une incidence négative sur des zones sensibles sur le plan de la biodiversité

8. Rejets dans L'eav

9. Ratio de déchets dangerewx et de déchets radicactifs

10. Violations des principes dv pacte mondial des Nations unies et des principes directeurs de
I'0CDE pour les entreprises multinationales

11. Ab=ence de processus et de mécanismes de conformité permettant de contrdler Le respect des
principes du Pacte mondial des Mations vnies et des principes directeurs de '0CDE 2 Uintention
des entreprizes multinationales

12. Ecart de rémunération entre hommes et femmes nom corrigs

13 Mixité au sein des organes de gouvernance

14, Exposition 4 des armes controversses (mines antipersonnel, anmes 4 soUs-MUnitions, armes
chimigues et armes biologiques
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i . i o
Mrdicatenrs envinmement 3w

4 Investissernents dans des entreprises sans initiatives de réduction des &missions de carbone
Saciare

4 Abzence de code de condwite pour les fournissewrs

9. Abzence de politigue en matiére de droits de ['homme

dndicatenrs ol iza tnires 2 golicaliles aioy actis s0iverains
15. Intensité de GES
1E. Pays d'investissement connaissant des violations de normes sociales

La Déclaration SFDR de BNPP AM - « intégration du risque de durabilité et prise en compte des
principales incidences négatives » contient des informations détaillées sur Lla prise en compte
des principales incidences négatives sur les facteurs de durabilitg.

https-ffdocfinder bnpparibas-am.com/apifiles/ 87 4A0AFZ - SEE 7 -4A04-BOED -84 FCOGEOG0BF

Quels ont &té les principaux investissements de ce produit financier?

Le compartiment ast investi dans un -« swap de financement = 1L s"agit d'un investissement dans un
portefeville de titres dont la performance est échangdée contre une performance de taw monétaire. Le
tableau ci-dessous présente cette partie du produit financier:

Investissements les plus importants *# Secteur % d'actifs* Pays*®*
La liste comprend les ITALY (REPUBLIC OF) 0.00 PCT 01-AUG-2027 Autres 20,23% Italie
s ITALY (REPUBLIC OF) 0.00 PCT 04-NOV-2027 Autres 20,14% Italie
constituant a plus ITALY {REPUBLIC OF) 0.00 PCT 01-FEB-2023 Autres 16,06% Italie
grande proportion
d’investissements du ITALY (REPUBLIC OF) 0.00 PCT 01-MAY-2027 Autres 13,13% Italie
produit financier au
cours de la période ITALY (REPUBLIC OF) 0.00 PCT 01-SEP-2027 Autres 13 04% Italie
de référence, a savoir R
du 01.01.2023 au BNPP CASH INVESTE € Liquidités 9,23% France
28122023 BNPP MOMEY3MIC Liguidites 1,98% France

Sowrce des données : BNP Paribas Asset Management, exprimés en mayenne pondérée timestrielle.

Le= imvestissements les plus importants sont basées sur les données comptebles officielles et sont basées sur la date de
transaction.

* Toutes différences de pourcentage avec les portefevilles des états finanders résultent 4'une différence d'arrondi.
=*Toutes differences aver les portefevilles des états financiers résultent de 'utilization de bases de données différentes.

Quelle était la proportion d'investissements liés 3 la durabilité?

Quelle dtait F'allocation des actifs ?

Les investissements du prodwit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales
ou sociales promues (#1 Alignés sur les caractéristigues EfS), conformément aux éléments

Lallocation des actifs contraignants de la stratégie d'investissement du produit finzncier est de : 56.7%

décrit la part des

investissements dans Compte-tenu de L'exposition variable aux « actifs actions = en lien avec le mécanisme de protection et

des actifs spécifiques. des conditions de marché, la proportion de ces imvestissements utilisdés pour répondre awx critéres
emvironnementawy ow sociawx promus par e prodwit financier (#1 Alignés sur les caractéristiques EfS)
peut &tre comprise entre 0% et L'allocation maximale awx « actifs Actions » permise par la stratégie
d'investizsement.

Au cours de la périnde de reporting, U'exposition aux « actifs actions » était de 589% exprimé en
maoyenne trimestrielle.
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La proportion d'investissements durables (#1A Durables) est de 26.5%

La proportion restante des investissements est principalement utilisée de la mani#ére décrite dans La
question -" Quels étaient Les investissements inclus dans la catégorie « Autres », quelle était leur finalits
et des garanties environnementales ou sociales minimales s"appliquaient-elles & eux?.

Alignés =sur la taxinomie
27"

Investiszaments Se.T%
#7 Autres

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés
pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.

30.2%

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignes sur las
caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprand :

- la spus-catégorie #14 Durables couvrant les investissements durables ayant des objectifs
environnementaus ou sociaus.

- la spus-catégorie #18 Autres caractéristiques E/S couvrant les investissements alignes sur les
caractéristiques environnementzales ou sociales qui ne sont pas considérés comme des investissements
durables.

*Un titre en portefeuille qualifié dinvestissement durable peut, compte tenu de I'ensemble de ses activités,
3 la fois contribuer & un objectif social et 3 un objectif environnemental (aligné ou non avec la taxonomie de
FUE) et les chiffres indigués en tiennent compte. Pour autant un méme émetteur ne peut étre comptabilisé
gu'une seule fois au titre des investissements durables | #14 Durables).

Dans guels sectevrs dconomigues les investissements ont-ils éi¢ rdalisds ?

Le compartiment est imnvesti dans un « swap de financement =. 1L s"agit d'un investissement dans un
portefeville de titres dont la performance est échanpde contre une performance de taw monétaire. Le
tableau ci-dessous présente cette partie du produit financier:

Secteurs % dractifs
Autres B2,60%
Finance 14, 54%
Liquiditas 2,85%
Produits derives 0,01%

Source des données : BNP Paribas Asset Management, exprimée en mayenne pondérée trimestrielle.
Les imvestissements les plus importants sont basées sur les données comptables officielles et sont basées sur la date de
tran=action.
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Pour étre conforme a
la taxinomie de I'UE,
les critéres
applicables av gaz
fossile comprennent
des limitations des
émissions et le
passage a L'électricitd
d'origine
intégralement
renouvelable ow &
des carburants a
faible teneur en
carbone d'ici a La fin
de 2035. En ce qui
concerne L'énergie
nucléaire, les
critéres comprennent
des régles complétes
en matiére de sOreteé
nucléaire, et de
gestion des déchets.

&

Dans quelle mesure les Iinvestissements durables ayant un objectlf
environnemental étalent-ils alignés sur la taxinomie de I'UE ?

Le produit financier ne s'engageait pas 4 avoir une proportion minimale d'investissements durables
ayant un objectif emvironnemental dans des activités économiques qui sont considérées comme
durables sur le plan environnemental av sens de la Taxonomie de U'UE, mais en a toutefois réalisés.

Les dewx graphigues ci-dessous illustrent la mesure dans laquelle les investissements durables ayant
un objectif environnemental sont alignés avec la Taxonomie de L'UE et contribuent aux objectifs
emvironnementaux d'atténuation de changement climatigue et d'adaptation aw changement
climatique.

La socigté de gestion utilise des données provenant de fournisseurs tiers pour mesurer la proportion
d'investissements qui sont alignés sur la Taxonomie de I'UE. Les fournisseurs recueillent les donmdées
déclarées par les entreprises et peuvent utiliser des informations éguivalentes lorsqu'elles ne sont
pas facilement accessibles dans les informations rendues publiques. Pour plus d'informations sor la
méthodologie et Les fournisseurs de données de BMPP AM, weuillez consulter le document suivant :
v L = SIS - JITLCOIT d D £ o1 = A =

La Société de gestion améliore actuellement ses systémes de collecte des données d'alignement sur
la Toxonomie de U'UE pour garantir 'exactitude et le caractére adéquat des informations publiges en
matiére de durabilitd dans le cadre du Réglement evropéen sur la taxonomie. D'avtres mises & jour
du prospectus et de 'alignement des engagements sur la Taxonomie de I'UE pourront étre effectuées
2N conséquence.

Les activités économiques gui me sont pas reconnues par la taxonomie de UUE ne sont pas
nécessairement nocives pour Lervironnement ow non dorables. En outre, toutes les activités qui
peuvent apporter une contribution substantielle awx objectifs environnementawx et sociaw: ne sont
pas encore intégrées dans la Taxonomie de L'UE.

La conformité de ces investissements aux exigences énoncées a Uarticle 3 dv réglement (UE) 2020/B52
(Reglement sur la Taxonomie) n'a pas fait l'objet d'vme garantie fovrnie par un auditeur ow d'un
EXAMEen par un tiers.

Le produit financier a-t-il investi dans des activitds lides av gaz fossile et/ov 3
l'dnergie nucldaire conformes 4 a taxinomie de ['UE*?
Oui:
Gaz fossile Energie nucléaire
® Mon:
Les données cowvrant la proportion d'investissements dans des activités liées av gaz fossile et 4

U'énergie nucléaire conformes a la Taxonomie de UUE sur lesguelles repose le rapport étaient
uniguement disponibles 3 partir du dernier trimestre de Uexercice comptable.

! Les activitds lides au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes 3 la taxinomie de 'UE que si elles
contribuent 3 limiter le changement climatique (“atténuation du changement climatique®) et ne causent pas de
préjudice important 3 aucun objectif de la Taxinomie de I"UE - voir la note explicative dans |a marge de gauche.
L'ensamble des critéres applicables aux activités eéconomigues dans les secteurs du gaz fossile et de I'énergie
nucléaire qui sont conformes 3 |a taxinemis de I'UE sont définis dans le réglement délégué (UE) 20221214 da |a
Commission.
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Les activités alignées
sur la taxinomie sont
mprimées en
pourcentage :

- du chiffre
d'affaires pour
refléter la part des
revenus provenant
des activités vertes
des sociétés dans
lezquelles le
produit financier a
imvesti ;

- des dépenses

d'investissement

(CapEx) pour

montrer les

investissements

VErts réalisés par

les sociétés dans

lesquelles le

produit financier a

irvesti, pour une

transition vers une

ECconomie verte par

exemple ;

des dépenses

d'exploitation

(OpEx) pour refléter

les activités

opérationnelles
vertes des sociétés
dans Llesquelles le

produit financier a

imvesti.

Les activités
habilitantes
permettent
directement &
d'autres activités de
contribuer de
maniére
substantielle & la
réalisation d'un
objectif
environnemental.

Les activités
transitoires sont des
activités pour
lesquelles il n"existe
pas encore de
solutions de
remplacement sobres
en carbone et, entre
autres, dont les
niveaux d'émission
de gar & effet de
SErre correspondent
aux meilleures
performances
réalisables.

les graphigues ci-dessous font aoparaltre en vert le povrcentage dinvestissements qui diaient
alignds sur la taxinomie ge UL Ltamt donnd gu'il n'existe pas g méthodologie appropride pour
détenmimer l'alignement des obligations sorveraimes® sur la ximamie. le premier grapiiigue montre
lalgnement sur la taxinomye par ragport 2 tous les investisseurs du produit financier, ¥ compns les
obiigations sovvearaines, tandlk gue le depxidme graphigue reprdsente alignement sur (2 taxinomie
WNgUement par ragoort avx mvestssements du prodod financier avitres gue les obiigations
BOUVEraines.

1. Alignement des investissements sur la
taninomie, dont obligations souwvermines ®

L Alignement des investissernents sur ka
taxinomie, dont obligations souvernines *

z22% " 22% "
chiffre [ chiffre |
d'affaires d'affaires
CapEx CapEx
OpEx OpEx
0% 505 100% 0% 50% 100%

= Investissements alignes sur la tasinomie = [nvestissements alignes sur ka taxinomie

Burtres Investissements Autres Imestissements

* Aux fins de ces graphiques, [es « obligations souvergines » comprennent toules ez expositions
SOUVErAINes

¥+ Alignement taxinomie réelle

**x Alignement taxinomie réelle A o date d'dlaboration de ce document dinformation périodique.
sorCiéLé de gestion ne dispose pas de ['ensemble des données nécessaires [ui permetiant de detaerminer
l'alignement des investissements surla mxonomie excluant les obligations souveraines. Le pourcentage
d'alignement des investizsements sur la taxonomie, incluant les obligations souveraines &tant par
CONSIrUchion wne progoriion minimuwm réglle ce chiffre est repris en conseqQuUence.

Quelle dtait la proportion dinvestissements rdalisds dans des activitds
transitoires et habilitantes 7

La part des investissements dans les activités transitoires et habilitantes aw sens du
Réglement Taxonomie est de 0% pour les activibés transitoires et de 0 % pour les activités

habilitantes.

Comment le pourcentage d'investissements alignéds sur la taxinomie de ['UE
a-t-il dvolvd par rapport avx périodes de rdférence précddentes ?

MNom applicable pour Le premier rapport périodigue.
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Le symbole ﬁl

représente des
investissements
durables ayant un
objectif
environnemental qui
ne tienment pas
compte des critéres
en matiére d'activités
ECONMMIQUes
durables sur le plan
environnemental au
titre du réglement
(UE) 202/852.

Quelle était la proportion d'investissements durables ayant un objectif
environnemental qui n'étalent pas alignés sur la taxinomie de 'UE 7

La part des investissements durables ayant vn objectif emvironnemental qui ne sont pas alignés sur
le Reglement evropeen sur la taxonomie est de 10.3%.

La Sociéte de gestion améliore actuellement ses systémes de collecte des données d'alignement sur
la Taxonomie de L'UE pour garantir U'exactitude et le caract®re adéquat des informations publidges
en matigre de durabilité dans le cadre du Réglement europeen sur la taxonomie. Dans Lintervalle,
le produit financier investira dans des investissements dwrables dont Uobjectif emvirennemental
n'est pas aligné avec la Taoonomie de L'UE

Quelle était la proportion d'investissements durables sur le plan
soclal ?

Les investisserments durables sur le plan social représentent 22 4% du produit financier.

Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie « Autres »,
quelle étalt leur finalité et des garanties environnementales ou soclales
minimales s’appligualent-elles 4 eux?

La proportion restante des investisserments peut inclure

la proportion d'actifs gui ne sont pas utilisés pour atteindre les caractéristiques
emvironnementales ou sociales promues par le produit financier ou

Des instruments qui sont principalement utilis#s 3 des fins de liquidité, de gestion efficace
de portefeville et/ow de couverture tels que les especes, dépdts et instruments dérives

La société de gestion s'assurera que ces investissements sont effectuds tout en maintenant
l'amélioration du profil ESG du produit financier. En outre, Ces investissements sont, Le cas échéant,
effectués conformément &4 nos processus internes, y compris dans le respect des garanties
environnementales ou sociales minimales svivantes :

la politigue de gestion des risques. La politique de gestion des risques énonce les
procédures nécessaires pour permettre a la société de gestion d'évaluer U'exposition de
chague produit financier qu'elle g&re aux risques de marché, de liquidité, de durabilité et
de contrepartie

La Politique RBC, le cas échéant, en excluant les sociétés impliguées dans des controverses
€N raison de mauvvaises pratiques lides aux droits de U'homme et du travail a
l'environnement et & la corruption, ainsi que les émetteurs actifs dans des secteurs
sensibles (tabac, charbon, armes controwersées, amiante, etc) car ces sociétés sont
considérées comme enfreignant les normes internationales ou comme étant & L'origine de
dommages inacceptables pour la sociEté etfou L'emvironnement
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Quelles mesures ont été prises pour atteindre les caractéristiques
—— environnementales etfou sociales au cours de la période de référence ?

- La stratégie dinvestissement du produit financier doit se conformer & la Politigue REC en
excluant les sociétés impliguées dans des controverses en raison de mauvvaises pratiques Liges
awx droits de U'homme et du travail, 4 U'environnement et & la corruption, ainsi que les
émetteurs actifs dans des secteurs sensibles (tabac, charbon, armes controversées, amiante,
ekc.) car ces sociétés sont considérées comme enfreignant les mormes internationales ou
comme étant 4 L'origine de dommages inacceptables powr La société etfou Uemvironnement.

De plus amples renseignements sur la Politiqgue REC, et en particulier sur les critéres relatifs
awx exclusions sectorielles sont accessibles sur le site de la société de gestion © Sustainability

documents - BNPP AM Corporate English (bnpparibas-am com)

- L'analyse ESG fondée sur la méthodologie ESG du Conseiller, doit porter sur av maoins S0 % des
= actifs actions » ;

- La note ESG moyenne pondérée des « actifs actions » doit &tre supérieure a la note moyenne
pondérée de son univers d'investissement.

En outre, la sociébé de gestion a mis en place une politique de vote et d'engagement. Plusieurs
exemples d'engagements sont détaillés dans la section vote et engapgement du rapport intituls
Rapport Sustainability. Ces documents sont accessibles aw liem suivant © https:/Aweww . bnpparibas-

am comfridocumentation-sustainability,

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a
U'indice de référence ?

Aucun indice de référence n'a € désigné pour atteindre les caractéristigues environnementales
ou sociales promues par le prodwit financier.

Les indices de £n guoi Findice de référence différe-t-il d'un indice de marché large ?
référence sont des g fer ge
indices permettant MNom applicable
de mesurer si le
produit financier Quelle a dtd (a3 performance de ce produit financier av regard des
atteint les indicateurs de durabilité visant 4 déterminer ['alignement de lindice de
B référence sur les caractéristigues environnementales ou sociales promues?
environnementales
ou sociales ql..l'il Non app”cahl_e
promeut.
Quelle a 6td [a performance de ce produit financier par rapport 4 indice
de rdférence?
Nom applicable
Quelle a 8td [a performance de ce produit financier par rapport 4 indice
de marché large ?
Non applicable
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